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Le fonds a pour objectif d’optimiser la performance nette de frais, par le biais d'une gestion discrétionnaire et active autour d’une allocation équilibrée entre les marchés internationaux d’actions et de taux sur un horizon
d’investissement de 4 ans minimum. Il intègre des facteurs de durabilité dans son processus d’investissement, avec pour objectif de contribuer à la transition climatique.

Diversifié Monde

Univers d'investissement

4,85%

Performance annualisée 4 ans

2 360 M €

Encours

Environnement

Fonds thématique

46 % de réduction relative par rapport à
l'univers, des émissions CO2

Lutte contre le réchauffement climatique

7,43%

Proportions de revenus verts

Evolution de la performance (base 100) * (Source : Fund Admin)

A : A compter du 25/10/2024, le benchmark sera 25% MSCI ACWI Index (en euros, dividendes nets réinvestis) + 25% MSCI
ACWI Index (en euros, dividendes nets réinvestis, avec couverture des expositions aux devises des marchés développés) +
50% Bloomberg Euro Aggregate Index
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Portefeuille (110,77) Indice Comparatif (121,91)

Profil d'investissement responsable

Fonds Climat Exclusions Vote et
dialogue

actionnarial

Fonds
thématique

 Risque le plus faible   Risque le plus élevé 

Indicateur de risque (SRI) (Source : Fund Admin)

 L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous
gardez le produit pendant 4 ans.
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le
niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il
indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes
en cas de mouvements sur les marchés ou d’une
impossibilité de notre part de vous payer. Nous avons classé
ce produit dans la classe de risque 3 sur 7, qui est une
classe de risque moyenne. Autrement dit, les pertes
potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent à
un niveau moyen et, si la situation venait à se détériorer sur
les marchés, il est possible que notre capacité à vous payer
en soit affectée. Risques supplémentaires : Le risque de
liquidité du marché peut accentuer la variation des
performances du produit. L'utilisation de produits
complexes tels que les produits dérivés peut entrainer une
amplification des mouvements de titres dans votre
portefeuille. Ce produit ne prévoyant pas de protection
contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou
partie de votre investissement. Outre les risques inclus dans
l’indicateur de risque, d’autres risques peuvent influer sur la
performance du Fonds. Veuillez vous reporter au prospectus
du fonds

Performances glissantes * (Source : Fund Admin)

  Depuis le 1 mois 3 mois 1 an 3 ans 5 ans Depuis le

Depuis le 31/12/2025 30/06/2026 30/04/2026 31/07/2025 31/07/2023 30/07/2021 07/02/2012

Portefeuille 5,00% -1,20% 3,08% 8,69% 24,12% 10,77% 46,25%

Indice Comparatif 6,02% -0,96% 2,82% 10,25% 20,22% 21,91% -

Ecart Indice Comparatif -1,01% -0,24% 0,26% -1,56% 3,90% -11,14% -

Performances calendaires * (Source : Fund Admin)

  2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Portefeuille 6,69% 7,53% 8,55% -17,21% 7,17% 4,63% 10,36% -7,63% 4,80% -1,92%

Indice Comparatif 6,79% 4,50% 3,29% -0,01% -0,50% -0,47% -0,40% -0,37% -0,36% -0,32%

Ecart Indice Comparatif -0,10% 3,03% 5,26% -17,20% 7,67% 5,10% 10,76% -7,26% 5,15% -1,60%
Indice Comparatif : 100% Eonia Capitalisé du 09/11/2012 au 27/12/2021, puis 100% ESTR Capitalisé du 27/10/2021 au
25/10/2024, puis "50% Bloomberg Euro Aggregate (E) Close TR, J + 25% MSCI ACWI with Developed Markets 100% hedged
to Euro Close NR, J + 25% MSCI ACWI Close NR, J depuis le 25/10/2024
* Source : Fund Admin Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complètes de 12 mois pour chaque année civile. La valeur des
investissements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l'évolution des marchés.

Document destiné aux investisseurs "non professionnels"
Communication publicitaire
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Le fonds intègre des facteurs de durabilité dans son processus d’investissement, avec pour objectif de contribuer à la transition vers une
économie bas carbone à l’horizon 2050 (cet objectif est atteint lorsque les émissions de gaz à effet de serre dans l'atmosphère sont
équilibrées par les absorptions au cours d'une période donnée). Par ailleurs, le fonds poursuit un objectif d’amélioration de note ESG par
rapport à son univers d’investissement après élimination de minimum 20% des valeurs les moins bien notées (50% MSCI ACWI Index + 20%
ICE BofA Euro Corporate Bond Index + 14% ICE BofA US Corporate Bond Index + 3% ICE BofA Euro High Yield Corporate Bond Index +
3% ICE BofA US High Yield Corporate Bond Index + 10% ICE BofA Global Government Index).

ENVIRONNEMENT : lutte contre le réchauffement climatique

Univers
178 tCO2

Fonds
95 tCO2

47% de réduction des émissions soit 83t de CO2 économisées par
million d’euros de chiffre d'affaires

Indicateur : émissions de CO2 par million d‘euros de chiffre d’affaires. Cet
indicateur mesure la moyenne des émissions de gaz à effet de serre
(ramenées en équivalent tonnes de CO2) par unité de revenu des
entreprises (million d’euros de chiffre d’affaires) (Source : Trucost)

ENVIRONNEMENT : Proportions de Revenus Verts

Univers
2.4%

Fonds
7.43%

+ 5,03

Indicateur : Pourcentage du chiffre d’affaires des entreprises, aligné avec la
taxonomie européenne (incluant les obligations vertes) Cet indicateur
permet d’évaluer la proportion de chiffre d’affaires d’entreprises axée sur
des activités ayant un effet favorable sur l’environnement. Source : Amundi
ESG Analysis

ENVIRONNEMENT : Emetteurs engagés dans la réduction des
émissions carbone

Univers
46.78%

Fonds
50.17%

+ 3,39

Indicateur : Pourcentage d’entreprises engagées dans une démarche
d’Initiative Science-Based Targets (iSBT) visant à aligner les objectifs de
réduction des émissions de gaz à effet de serre sur la trajectoire de 1,5°C
pour limiter le réchauffement climatique. Source : Trucost

RESPECT DES DROITS HUMAINS : travail décent et liberté
d'association

Univers
96,32%

Fonds
98,64%

+ 2,32

Indicateur : Pourcentage d’entreprises ayant une politique d’exclusion du
travail des enfants, forcé ou obligatoire, ou garantissant la liberté
d’association, appliquée universellement et indépendamment des lois
locales (Source : Refinitiv)

Note ESG moyenne (Source : Amundi)

  Note ESG
moyenne

Score ESG
moyen

Cumul des meilleures notes
(A+B+C) Couverture

Fonds C 0,62 63,20% 98,26%
Univers D 0,13 40,89% 98,53%

A B C D E F G Non noté
0 %

25 %

50 %

75 %
Fonds Univers

Note A est la plus élevée  Note G la plus basse



Allocation d’actifs (Source : Amundi)

61,25 %

53,89 %

0,90 %

0,49 %

-16,54 %

Taux

Actions

Autres

Alternatif et actifs réels

Monétaire

-20 % 0 % 20 % 40 % 60 %-40 % 80 %

Portefeuille

Composition du portefeuille (Source : Amundi)

Composition du portefeuille - Analyse des obligations et du monétaire
(Source : Amundi)
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Composition du portefeuille - Analyse des actions (Source : Amundi)

10 Premières Valeurs (Source : Amundi)

  Portefeuille *
ARI - IMPACT GREEN BOND - I2 (C) 6,31%
ARI - EUR CORP BD CLIM - S (C) 4,66%
ARI - EUROPEAN HIGH YIELD - I2 (C) 3,20%
A-F EUROPE EQUITY CLIMATE-Z EUR-C 2,21%
CPR INVEST - CLIMATE ACTION - Z EUR - AC 2,16%
A-F GLOBAL CORP BD CLIMATE-Z EUR Hgd-C 2,03%
NVIDIA CORP 1,81%
APPLE INC 1,72%
MICROSOFT CORP 1,35%
A-F EUROLAND EQT SMALL CAP SEL Z EUR 1,12%
* Les principales lignes en portefeuille sont présentées hors monétaire
Informations fournies uniquement à titre illustratif et ne constituant pas une recommandation à
l'achat ou à la vente d'un titre donné.

Répartition par devises (Source : Groupe Amundi)

En % d'actif

70,47 %

16,23 %

0,69 % 1,13 % 2,56 % 1,59 %
7,32 %

EUR USD CAD JPY GBP CHF Autres
0 %

25 %

50 %

75 %

Portefeuille

Amélie Derambure

Head of Responsible Balanced Strategies

Nicolas Pelletier

Multi-Asset Climate & Impact Strategies Lead

Jean Gabriel Morineau

Gérant de portefeuille

Équipe de gestion

Répartition par secteurs (Source : Amundi)

14,49 %
9,50 %

7,72 %
4,55 %
4,54 %

3,77 %
2,33 %

1,97 %
1,85 %

1,40 %
1,02 %

0,75 %

Technologies de l'info.
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Répartition par types émetteurs (Source : Amundi)
En % d'actif

25,57 %

22,55 %
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Commentaire de gestion

Revue de marché
Juillet a commencé sur une note relativement calme sur les marchés mondiaux, avec une volatilité en baisse en début de mois. Ce contexte
a rapidement changé lorsque les marchés ont été touchés par trois thèmes majeurs : l'augmentation des tensions géopolitiques entre les
États-Unis et l'Iran, qui a conduit à une hausse des prix du pétrole, la montée des rendements souverains et une réévaluation des
investissements liés à l'IA. En conséquence, les actifs risqués sont devenus plus volatils : les actions mondiales ont globalement progressé
modestement, mais avec une dispersion régionale marquée. Les marchés obligataires gouvernementaux ont reculé et les indices de crédit
ont également perdu du terrain. En devises, le dollar américain s'est affaibli et le yen s'est renforcé, tandis que le Brent et le WTI ont bondi en
raison des tensions géopolitiques, faisant de l'énergie le secteur le plus performant du mois.
Sur les actions, le mois de juillet a présenté un tableau contrasté selon les régions. Malgré les tensions dans le golfe Persique qui ont pesé
sur le sentiment des investisseurs, le MSCI World (Net TR) a progressé de 0,5 %. Aux États-Unis, en dépit de résultats solides, le S&P 500
(TR) a légèrement reculé de 0,1 %, tandis que le Nasdaq Composite a nettement sous-performé avec une baisse de 3,2 %, pénalisé par la
hausse des rendements et la correction des valeurs liées à l’IA. En Europe, la performance a été plus constructive, avec le FTSE 100 TR en
hausse de 3,6 %, soutenu par son exposition à l’énergie et aux matières premières, tandis que l’Euro Stoxx 50 (NR) gagnait 0,6 %. Les
actions japonaises ont évolué de manière contrastée: le Topix TR a progressé de 0,2 %, mais le Nikkei 225 TR a chuté de 8,1 %, pénalisé par
l’appréciation du yen, qui a pesé sur les exportateurs, et par l’intensification de la correction technologique. Ailleurs en Asie, le sentiment est
resté plus faible, avec Taïwan (TWSE -6,5 %) et la Corée du Sud (Kospi -22,2 %) en repli, sur fond d’inquiétudes autour de la chaîne
d’approvisionnement des semi-conducteurs. L’indice MSCI Emerging Markets a reculé de 3,1 %, sous la pression d’un environnement
défavorable pour les pays importateurs de matières premières et d’un mouvement de repli du risque dans certaines économies émergentes.
Les marchés obligataires souverains ont corrigé dans l’ensemble des pays développés, la hausse des prix du pétrole et la solidité des
données macroéconomiques ayant conduit les investisseurs à réviser leurs anticipations en matière d’inflation et de taux. Les banques
centrales ont laissé leurs taux directeurs inchangés, mais le ton est resté prudent. Aux États-Unis, le rendement du Treasury à 2 ans a
progressé d’environ 12 points de base et celui du 10 ans de 27 points de base pour atteindre 4,74 %, tandis que le 30 ans a touché un point
haut à 5,27 %, traduisant une pentification de la courbe. En Europe, les rendements du Bund ont également augmenté, le 10 ans remontant
à environ 3,21 %. Les Gilts britanniques se sont aussi affaiblis, l’inflation persistante maintenant la Banque d’Angleterre dans une posture
prudente. En termes de performance, l’indice ICE BofA Euro Government Bond et l’indice ICE BofA UK Gilt ont tous deux reculé de 1,7 %,
tandis que l’indice ICE BofA US Treasury a cédé 1,2 %. La dette souveraine des marchés émergents a également enregistré une
performance négative, avec le JPM EMBI+ Composite en baisse de 1,3 %.
Sur le crédit, les marchés sont restés relativement contenus malgré la correction des taux. Les spreads ne se sont élargis que modestement :
l’iTraxx Europe Main est passé de 52 pb à 54 pb, tandis que l’iTraxx Europe Crossover s’est écarté de 245 pb à 261 pb. L’ICE BofA Euro
Corp. a reculé de 1,0 %, surperformant l’ICE BofA US Corp., en baisse de 1,5 % sur le mois. Sur le segment haut rendement, les indices
Bank of America US High Yield et Euro High Yield ont tous deux perdu 0,3 %.
Sur le marché des devises, le dollar américain s’est affaibli au cours du mois, l’indice du dollar reculant de 1,3 %. Le yen japonais a été la
devise la plus performante, s’appréciant de 3,3 % face au dollar, dans un contexte où les marchés anticipent de plus en plus une
normalisation supplémentaire de la Banque du Japon. L’euro a connu un mois contrasté, en hausse face au dollar américain (+0,9 %) et au
franc suisse (+0,8 %), mais globalement plus faible face aux autres grandes devises. Les devises émergentes ont évolué de manière plus
mitigée, avec l’indice JPM Emerging Markets Currency en baisse de 0,1 %.
Enfin, les matières premières ont été la classe d’actifs la plus performante en juillet. Les prix de l’énergie ont fortement progressé avec la
reprise des tensions géopolitiques : le Brent a gagné 23,6 % et le WTI 21,8 %, portant leur hausse cumulée depuis le début de l’année à près
de 50 %. Les matières premières agricoles ont également progressé, avec un Bloomberg Agricultural Index en hausse de 6,0 %, tandis que
les métaux précieux ont légèrement reculé (Bloomberg Precious Metal TR -0,1 %), l’or gagnant 1,0 % et l’argent cédant 1,7 %. L’indice
Bloomberg Industrial Metals a progressé de 3,7 %, soutenu par le cuivre, en hausse de 3,6 % grâce à l’optimisme sur la demande et à des
stocks physiques serrés.
 
Performance et Positionnement du fonds
Le Fonds a enregistré une performance négative en juillet, dans un environnement défavorable aux actions comme aux actifs obligataires.
Les marchés actions ont corrigé après un début d’année solide, pénalisés par des prises de bénéfices, des interrogations sur les retours
attendus de l’intelligence artificielle et un positionnement tendu sur certaines valeurs très consensuelles. En parallèle, la remontée des taux a
pesé sur les obligations.
Le positionnement global du Fonds est resté globalement inchangé sur la période, avec une exposition toujours légèrement positive aux
actions et à la duration. Ces deux biais ont contribué négativement à la performance.
La performance actions a également été pénalisée par la sous-performance des deux poches thématiques du portefeuille, bas carbone et
solutions climat. Dans un marché moins favorable aux valeurs de technologie et aux segments liés à la transition énergétique, ces
expositions ont pesé sur la performance relative du Fonds.
Au cours du mois, nous avons poursuivi une rotation sélective du portefeuille afin d’améliorer la qualité des sociétés détenues, la visibilité
des résultats et la diversification géographique. Nous avons réduit l’exposition au luxe, notamment face à un environnement de
consommation plus incertain en Chine, et réalloué une partie de la santé de la medtech vers les pharmaceutiques. Nous avons également
renforcé de manière sélective l’immobilier, tout en prenant des bénéfices sur plusieurs valeurs de croissance dans la technologie, les
plateformes digitales et l’industrie, dont les valorisations étaient devenues plus exigeantes.
Le portefeuille reste surpondéré en technologie de l’information, services de communication, industrie et financières, et sous-pondéré en
énergie, biens de consommation de base et matériaux.
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Sur le crédit, nous restons sélectifs et avons réduit certaines expositions, notamment sur les banques et quelques secteurs de
consommation. Sur les devises, nous avons réduit les paris actifs au cours de la période, compte tenu de leur forte dépendance à un flux de
nouvelles volatil autour des négociations entre les États-Unis et l’Iran. Nous sommes ainsi revenus à une exposition globalement neutre au
dollar américain.

Perspectives
Pour les mois à venir, nous conservons une vision modérément constructive sur les actifs risqués, tout en anticipant un environnement plus
sélectif et toujours quelque peu volatil. L'inflation persistante, la croissance résiliente et la prudence des banques centrales maintiennent les
taux à des niveaux élevés, ce qui pourrait continuer à peser sur les actions. Cependant, la solidité des résultats et les investissements
continus dans l'IA soutiennent les marchés, bien que la prochaine phase du cycle de l'IA soit susceptible d'être plus discriminante. Nous
envisageons également un élargissement du leadership au-delà du seul secteur technologique américain, qui a été très concentré.
Globalement, les développements géopolitiques et l'incertitude de la politique monétaire pourraient rester des sources de volatilité. Les
résultats des entreprises laissent peu de marge à la déception, et la liquidité réduite en période estivale pourrait amplifier les mouvements de
marché. Dans ce contexte, la diversification reste essentielle.
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Fonds nourricier : OPCVM maître

Fonds Maître : -

Forme juridique : Fonds Commun de Placement (FCP)

Classification SFDR : Article 8

Date de création du compartiment/OPC : 07/02/2012

Date de création de la classe : 07/02/2012

Eligibilité : Compte-titres, Assurance-vie

Enveloppe fiscale : Eligible PEB

Eligible PEA : Non

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation

Souscription minimum: 1ère / suivantes :
1 millième part(s)/action(s) / 1 millième part(s)/action(s)

Frais d'entrée (maximum) : 2,50%

Frais de gestion et autres coûts administratifs ou d’exploitation : 1,83%

Frais de sortie (maximum) : 0,00%

Durée minimum d'investissement recommandée : 4 ANS

Commission de surperformance : Oui

AMF 2020-03 / catégorie de communication : Centrale

Caractéristiques principales (Source : Amundi)

Valeur Liquidative (VL) : 146,25 ( EUR )

Date de VL et d'actif géré : 31/07/2026

Code ISIN : (C) FR0011199371

Code Bloomberg : AMUPATE FP

Actif géré : 2 359,64 ( millions EUR )

Devise de référence du compartiment : EUR

Devise de référence de la classe : EUR

Indice de référence : Aucun

Indice comparatif :
25.00% MSCI ACWI + 25.00% MSCI ACWI WITH DM (DEVELOPED MARKET) 100%
HEDGED TO EUR + 50.00% BLOOMBERG EURO AGGREGATE (E)

Données clés (Source : Amundi)

Avertissement

Document simplifié et non contractuel, destiné à être remis exclusivement aux porteurs de parts. Les caractéristiques principales du fonds sont mentionnées dans sa documentation
juridique, disponible sur le site de l’AMF ou sur simple demande au siège social de la société de gestion. La documentation juridique vous est remise avant toute souscription à un fonds.
Investir implique des risques : les valeurs des parts ou actions des OPC sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés peuvent donc varier tant à la baisse qu’à la
hausse. Par conséquent, les souscripteurs des OPC peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il appartient à toute personne intéressée par les OPC, préalablement à
toute souscription, de s’assurer de la compatibilité de cette souscription avec les lois dont elle relève ainsi que des conséquences fiscales d’un tel investissement et de prendre
connaissance des documents réglementaires en vigueur de chaque OPC. La source des données du présent document est Amundi sauf mention contraire. La date des données du présent
document est celle indiquée en tête du document sauf mention contraire.
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